Finanzierung – Hr. Rischar – FOM Köln


Aufgabenblatt 1: Vergleich Kreditfinanzierung und Leasing

Feste Grundmietzeit – financial Leasing

Ein Unternehmen, das einen neuen Maschinensatz zum Preis von 800.000€ benötigt, wählt zwischen folgenden zwei Beschaffungsmöglichkeiten:

a) Finanzierung durch Bankkredit:
7,5% p.a. Zins und 25% Ratentilgung pro Jahr


b) Mietfinanzierung; Bei Lieferung des Maschinensatzes Zahlung von 10% des Kaufpreises, außerdem 4 Jahre lang monatliche Miete von 2,5% des Kaufpreises. Während dieser Zeit ist der Leasingvertrag unkündbar. Wird er nach Ablauf der 4 Jahre verlängert, gilt die bisherige Monatsmiete als Jahresmiete.

Nutzungsdauer der Maschine 10 Jahre; Abschreibung konstant (linear)
Aufgabe 1

Wie verläuft die Tilgung des Bankkredits für jedes der 4 Jahre, wenn Zinszahlung und Tilgung jeweils am Jahresende erfolgen? 
	Jahr
	Kredit
	7,5% Zinsen
	Tilgung + Zins
	Kreditsumme

	1.
	800.000
	60.000
	260.000
	600.000

	2.
	600.000
	45.000
	245.000
	400.000

	3.
	400.000
	30.000
	230.000
	200.000

	4.
	200.000
	15.000
	215.000
	0


Wie viel € insgesamt und wie viel % des Kaufpreises beträgt die Zinsbelastung?

Summe der Zinsen = 60.000+45.000+30.000+15.000= 150.000€

Zinslast = 
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Aufgabe 2

Wie viel € und wie viel % des Kaufwertes hat der Mieter jährlich und insgesamt zu leisten

a) In den ersten 4 Jahren,

	1. Jahr
	10% v. 800.000= 80.000 + 12* 2,5% Monatsraten = 320.000

	2. Jahr
	12* 2,5% = 30% = 240.000

	3. Jahr
	12* 2,5% = 30% = 240.000

	3. Jahr
	12* 2,5% = 30% = 240.000

	Gesamt:
	130%
	1.040.000


b) Bei Verlängerung des Vertrages bis zum Ablauf der Nutzungsdauer?


	5. Jahr
	2,5% = 20.000

	6. Jahr
	2,5% = 20.000

	7. Jahr
	2,5% = 20.000

	8. Jahr
	2,5% = 20.000

	9. Jahr
	2,5% = 20.000

	10. Jahr
	2,5% = 20.000

	
	15% = 120.000


Aufgabe 3
Wieviel % beträgt die Jahresbelastung des Mieters während der ersten 4 Jahre, wenn die Anfangszahlung von 10% auf diese Zeit verteilt wird?
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Aufgabe 4
Stellen Sie die beiden Finanzierungsarten in einer Tabelle für zehn Jahre einander gegenüber. Verwenden Sie folgende Spalten

a) Für Bankfinanzierung: Jahr, Zinslast, Tilgung, Geldmittelabfluss, Abschreibungen, steuerlich absetzbarer Aufwand

b) Für Mietfinanzierung: Prozentsatz, Mietzahlung (die zugleich Geldmittelabfluss und steuerlich absetzbarer Aufwand ist).

	Jahr
	Kreditfinanzierung
	Mietfinanzierung

	
	Zinslast
	Tilgung
	Geldabfluss
	Abschreibung
	Aufwand
	%
	Mitzahlung

	1.
	60.000
	200.000
	260.000
	80.000
	140.000
	40
	320.000

	2.
	45.000
	200.000
	245.000
	80.000
	125.000
	30
	240.000

	3.
	30.000
	200.000
	230.000
	80.000
	110.000
	30
	240.000

	4.
	15.000
	200.000
	215.000
	80.000
	95.000
	30
	240.000

	5. – 10.
	 -
	 -
	 -
	480.000
	480.000
	15
	120.000

	Gesamt
	150.000
	
	950.000
	800.000
	950.000
	145
	1.160.000


Aufgabe 5
Mit wieviel % verzinst sich der Kaufwert der Maschine für den Vermieter während der ersten 4 Jahre, wenn man den Kaufwert der Maschine als Kapitalbetrag von der Summe der Zahlungen des Mieters während der 4 Jahre absetzt?
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Aufgabe 6

Inwieweit kann die Tilgung des Bankkredits (ohne Zinsen) aus dem Abschreibungsrückfluss der ersten 4 Jahre erfolgen?

	Tilgung
	Abschreibung
	

	200.000
	- 80.000
	=120.000

	200.000
	- 80.000
	=120.000

	200.000
	- 80.000
	=120.000

	200.000
	- 80.000
	=120.000


Aufgabe 7

Welche betriebswirtschaftlichen Erwägungen sprechen
a) für die Kreditfinanzierung?

Geringerer Aufwand, Eigentumserwerb, Verfügungsgewalt über den Restwert, gleichmäßiges verteilen des Aufwandes über die gesamte Nutzungsdauer, geringer Geldabfluss

b) für die Mietfinanzierung?

Keine Bilanzierung der Mietverpflichtungen, Kreditspielraum bleibt für andere Zwecke erhalten, Möglichkeiten der Rückgaben der Maschine nach 4 Jahren, Reparaturen obliegen dem Vermieter
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